Sots I!

,ﬁwf;- r.@.ﬂm S &

Eodaagy T e

PERSPECTIVAS ECONOMICAS PARA 2017 CONSIDERANDO LAS VARIABLES DEL
PAQUETE ECONOMICO.

El paquete econémico presentado por la Secretaria de Hacienda y Crédito Publico para el
ejercicio del 2017, contiene variantes que consideramos dignas de evaluar contra los datos
gue difieren con lo presupuestado y que podrian desencadenar, al final del sexenio, una
crisis econodmica y financiera de prondstico reservado.

Ingresos, egresos y contratacién de deuda.

Los ingresos previstos ascienden a $ 4,309,500 millones de pesos, el presupuesto de
egresos es por $ 4,804,400 millones de pesos resultando, para cubrir el déficit, en la
necesidad de contratar deuda por $ 495,000 millones de pesos.

Para evaluar las dimensiones de los efectos de contratar deuda, debemos considerar que
de 2013 a julio de 2016, para cubrir el déficit fiscal, el gobierno federal nos ha endeudado
por $ 3,385,493 millones de pesos . Con el endeudamiento de 2017 ascenderia a
$3,880,493 millones de pesos.

Sin embargo, las reservas del Banco de México al 7 de octubre del presente afio son por
$175,534 millones ddlares, que convertidos a un tipo de cambio de $ 19.00 serian
$3,335,146 millones de pesos por lo que las reservas solo alcanzan para pagar el 86% del
endeudamiento de 2013 a 2017, obviamente, sin tomar en cuenta el endeudamiento
heredado de la anterior administracion, ni las deudas de las empresas del sector publico
como Pemex y la CFE.

Los focos de alarma ya los encendieron el Banco de México y el actual Secretario de
Hacienda.

Tasa de interés.

El banco de México continuard incrementando la Tasa Interbancaria de Equilibrio (TIIE) de
la actual de 4.75%, creemos que al final de 2017 llegard a cuando menos el 6%.

Cobra relevancia que en 2016 el servicio de la deuda, considerando las tasas internas
actuales y al tipo de cambio promedio, asciende a $ 568,000 millones de pesos, monto que
en 2017 sera ampliamente rebasado por el incremento de la TIIE y de la disminucion en la
calificacion del riego pais.

Este es otro elemento, que combinado con los otros que aqui se abordan, podria
desencadenar la crisis al final del sexenio.



Tipo de cambio

El tipo de cambio promedio empleado en el paquete econémico 2017 es de $ 18.20.

Actualmente ese tipo de cambio ya fue superado ampliamente y a corto plazo habr4 mas
presiones para el peso.

Nuestro Pronéstico para 2017, el promedio sera cercano a los $ 19.00 y a expensas de
fuertes vaivenes por efectos internos, principalmente, elecciones de gobernadores en 2017
y las candidaturas para presidente 2018 y por fenébmenos externos por nubarrones en el
desempeiio de Chinay la crisis financiera que enfrenta el Deustche Bank.

Nos queda claro, dificilmente volveremos a ver délares a menos de $ 18.00.

Precio de barril de petréleo.

Se presupuesto en $ 42 dolares por barril y se contratd una cobertura por para asegurar
ese precio, ademas se fijé una produccién de Pemex de 1,928,000 barriles diarios, que
significa una disminucion de 202,000 barriles diarios con relacion a 2016.

Tenemos una economia totalmente ligada al petréleo, la disminucién en la produccién y en
el precio provocaran crisis en las finanzas de Pemex y I6gicamente en las del Pais.

Crecimiento del Producto Interno bruto (PIB).

Se estimo6 entre 2.4% y 3.0%. Diversos organismos, tanto nacionales como extranjeros,
consideran que en 2017 el crecimiento estaria cercano al 2%.

El recorte al gasto publico que se presupuestd en $ 239,7 miles de millones de pesos, es
insuficiente y se necesitaran recortes por montos muy cuantiosos, que presionaran al PIB.

Menor crecimiento, menor generacion de empleo, potenciales problemas sociales.
Inflacién

Se estimo que la inflacion seria del 3% con una variacion +/- de un 1%. Nuestro prondstico
de que estara ligeramente superior al 4%.

Incremento en recaudacion

Se estima en un 9.7%, que con los eventos ya sefialados de no crecimiento, contraccion
del gasto publico, mayor devaluacién, aumento en las tasas de intereses, solo seré posible
con mayor fiscalizacién de los contribuyentes cautivos.
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